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Forra veckans dataskoérd visar att svensk produktion sammantaget rérde sig
sidledes under det forsta kvartalet i ar jamfort med i slutet av forra aret, men
dven att skillnaderna mellan branscher ar gigantiska. Framatblickande data
tyder pa minskad produktion framéver. Arbetsmarknaden fortsatter
samtidigt att forsamras och industrin varslar allt fler. | USA och euroomradet
blev det fortsatta ras i tjanste-PMI. | Kina visar nya indikatorer pa viss fortsatt
aterhdamtning.

Oforandrad BNP under forsta kvartalet i Sverige

SCB har nu borjat att publicera en BNP-indikator for forsta kvartalet,
detaljerad statistik kommer i slutet av maj. Indikatorn visar att BNP i stort var
oférandrad forsta kvartalet i ar jamfort med i slutet av forra aret, utfallet var
-0,3 procent. Jamfort med forsta kvartalet 2019 6kade BNP svagt, 0,5
procent. Utvecklingen var alltsa inte fullt lika dalig som i exempelvis
euroomradet.

Produktionen inom industrisektorn var ocksa i stort oforandrad i mars
jamfoért med motsvarande period i fjol. Det vara dock stora skillnader mellan
branscher. Kemi- och lakemedelsindustrin 6kade sin produktion med hela 23
procent i fasta priser, medan produktionen i motorfordonsindustrin
minskade med 4,4 procent i fasta priser.

Nya orderdata tyder pa att produktionen kommer att minska framover.
Industrins totala orderingang minskade med nastan 10 procent i mars 2020
jamfort med februari. Det var en nedgang bade pa hemma- och
exportmarknaden. Storst fall skedde i motorfordonsindustrin dar nedgangen
blev 43,2 procent jamfort med februari. Stal och metallindustrins orderingang
foll med 6,4 procent, medan massa-, pappers- och pappersvaruindustris
orderingang var i stort oférandrad jamfort med i februari. For
travaruindustrin blev det en svag uppgang.

Produktionen inom tjanstesektorn minskade sammantaget med nastan 3
procent i mars jamfort med motsvarande period i fjol. Hotell- och
restaurangverksamhet utvecklades som vantat valdigt svagt, produktionen
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minskade med drygt 30 procent. Produktionen inom byggsektorn var
slutligen cirka 5 procent lagre i mars an aret innan.

Inkdpschefsindex for april indikerar fortsatt nedgang inom industrin

Aven for Sverige har nu inkdpschefsindex for april publicerats. Liksom for
euroomradet blev det ett fortsatt ras i indikatorn bade for
tillverkningsindustrin och tjanstesektorn. Det totala indexet for
tillverkningsindustrin minskade till 36,7 och for privata tjanstesektorn till 39,0
i april. For bada indexen hamnade ddrmed utfallet pa den lagsta nivan sedan
lagkonjunkturaret 2009. De flesta delindex for tillverkningsindustrin foll och
storsta fallet kom fran delindexen for orderingang och produktion som sjonk
till rekordlaga nivaer. Bade orderingangen pa hemmamarknaden och
exportmarknaden foll brant. Index for tillverkningsindustrins
produktionsplaner foll i april till rekordlaga 25,0, dar sex av tio foretag raknar
med att minska produktionen. For tjanstesektorn var det delindexet for
orderingang som foll mest i april.

| ett historiskt perspektiv ar alltsa nivaerna extremt laga. Samtidigt maste
man paminna sig om hur dessa index ar konstruerade innan man blir allt for
nedstamd. Fragorna handlar om hur situationen ar jamfort med forra
manaden. Svarsalternativen féretagen har ar antingen att till exempel
produktionen har gatt upp, ned eller ar oférandrad. Det finns ingen
information om exakt hur mycket produktionen har gatt ned. Fragorna for
tillverkningsindustrin skickas vidare ut till cirka 200 foretag och det ar drygt
halften som I[dmnar in svar. Detta innebar inte att indexet ar utan intresse,
men det var till exempel relativt vantat att en stor andel foretag skulle svara
att produktionen gatt ned, snarare dn det motsatta. Hur mycket vet vi dock
inget om utifran detta index.

Fortsatt nedgang pa arbetsmarknaden

Aven fora veckan fortsatte arbetsmarknaden att forsamras, varslen 6kade
och allt fler skrev in sig som arbetslésa. Under férra veckan varslades 6 270
vilket ar en tydlig uppgang fran veckan innan da 2 784 personer varslats. Den
senaste veckans varsel kommer nu framfor allt fran transport och industri.
Sedan i bérjan av mars har ndstan 70 000 personer varslats om uppsagning.
Cirka 7 200 har varslats i tillverkningsindustrin sedan bérjan av mars och
tendensen att industrin star for en storre andel av varslen an tidigare bestar.
Cirka 18 procent av varslen gjordes i tillverkningsindustrin i april, under mars
var andelen 6 procent. Antalet nyinskrivna arbetsldsa var under férra veckan
cirka 13 000 personer, ungefar samma antal som veckan innan. Och sedan
bdrjan av mars ar antalet nastan 122 000 personer.

Enligt AKU uppgick totala antalet arbetsldsa under forsta kvartalet 2020 i
aldern 15-74 ar till 415 000. Detta innebar att arbetslosheten uppgick till 7,6
procent, icke sdsongsrensat och 6,7 procent sdasongsrensat.

Brant fall i tjanstesektorns inkdpschefsindex i april

I USA har inkopschefsindex for tjanstesektorn for april publicerats. Som
védntat blev det ett brant fall. Indexet har nu fallit fran runt 50 i februari till



knappt 27 i april. Aven i euroomrédet blev det ett drastiskt fall i tjinste-PMI i
april och det hamnade pa rekordlaga 12.

| Kina visar nya indikatorer pa viss fortsatt aterhamtning. Den uppgang i
inképschefsindex som intraffade i mars i tjdnstesektorn fortsatte i april, om
an i klart langsammare takt. Denna vecka kom aprilutfall for exporten som
visar pa en hyfsat stark utveckling. Exporten 6kade med 3,5 procent jamfort
med aret innan, uttryckt i dollar. Exporten till USA 6kade, medan ddaremot
exporten till euroomradet hade minskat med cirka fem procent jamfort med
aret innan. Importen daremot fortsatte att dimpas och f6ll med cirka 14
procent jamfoért med april forra aret. Forra veckan kom dock siffror pa
exportorderingangen i april, och har noterades ett brant fall vilket inte badar
gott for de kommande manaderna.
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1.7 BNP-tillvaxt och bidrag till tillvixten
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1.14 Antalet nya arbetslosa 1.17 Inkopschefsindex, tillverkningsindustrin,
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1.20 DG ECFIN:s konfidensindikator, euroomradet

© 15
£ I P
G o~ o~ \

5 ~—
5 " — S
g . — —\\\
o SN / \
c  — \
O 15 [2020-03 -89
S \
T-25 \
>
E: _35" 202?4)4 32) X)

2019 2020

=Tj&nster—Detaljhandel =Bygg=Industrin

1.21 DG ECFIN:s konfidensindikator for industrin

e ==
g O 0 O o O

-20
-2,5

202004 -2.75 b

Avvikelse frdn genomsnittet

o
o

2019 2020
—Euroomrdadet —Tyskland —Frankrike =Italien=Spanien

1.22 DG ECFIN:s konfidensindikator for hushall

o
T 1.0
§
c 0,0
5 — \
5-1.0 \ \
2 2,0
2-30 ‘
2019 2020

=Euroomrdadet—Tyskland —Frankrike —Italien=Spanien

1.23 IFO-index i Tyskland

110
100
« \J
[0
-(_Cj 90 ‘ / I 202003859
W 202004 74,3
®

70
2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

= Assessment of the Business Situation
=Business Climate, Average

Sverige

1.24 Detaljhandeln
Sdsongsrensad manadsforandring, procent

AV LY
2 Y \
4 \
% \
jdn mar maj jul  sep nov jdn mar
2019 2020

—Dagligvaruhandel exkl systembolaget

vagig 2y ditS]

=Sdllankdpsvaror=Total detaljhandel exkl bransle

1.25 Konjunkturinstitutets barometer
Index

130
120 /o

110-
100

;g \ \}r
o \

50-

2018 ‘ 2019 " 2020

—Barometerindikatorn=St&l och metall =Tré&varor
=Papper och massa=Tillverkningsindustrin

1.26 Inkopschefsindex
Index

70
65
60
55
50-

45 I
40
35JV

30-
2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
=Tjanster=Tillverkningsindustrin

2020-04 36,7'\ &

EN ALLT STORRE DEL AV VARSLEN GORS | INDUSTRIN - 7



1.27 Varsel i Sverige
Antal per manad
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Finansiella marknader
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